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ROZWOJOWYCH

34 lata daty —35% redukcji emisji. Fit90 wymaga kolejnych 55 punktow w 16 lat Lj

Wymagana redukcja emisji wobec 1990 r.
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H Cel wyznaczony prawem UE == Faktyczna redukcja emisji UE — — Cel przed podwyzszeniem

Cel na 2040 rok zostat przyjety w marcu 2026 r. Zaktada 90% redukcji emisji netto wobec 1990 r., z czego co najmniej 85 punktéw procentowych musi zostac osiggniete wewnatrz Unii;
pozostate do 5 punktéw mozna pokry¢ kredytami miedzynarodowymi, i to dopiero od 2036 roku. Dla poréwnania: pierwszy cel na 2030 rok wynosit -40%, a w 2021 roku podniesiono go do
-55%.

Zrédto: Opracowanie wtasne na bazie dokumentéw KE, EDGAR 2025 (JRC)

PUNKT WYISCIA
34 lata = -35%

Cate pokolenie polityki klimatycznej dato redukcje emisji =35%.
Teraz wiekszg redukcje trzeba wykonaé w czasie o potowe krotszym.

NAJWYZSZY STOPIEN
35 punktéw w 10 lat

Sam odcinek 2030-2040 wymaga redukcji rownej catemu dorobkowi lat
1990-2024, tylko znacznie szybciej.

CELE ZMIENIANE W TRAKCIE GRY
-40% -> -55% na 2030 .

Cel podniesiono, cho¢ inwestycje przemystowe i energetyczne planuje sie
na 20-30 lat.

NAJDROZSZA CZESC DOPIERO PRZED NAMI
Transport, budynki, przemyst, rolnictwo

Energetyka wykonata duzg czes¢ tatwiejszych redukcji.
Teraz ciezar przechodzi na transport, budynki, przemyst i rolnictwo, w ktorych
ograniczenie emisji jest znacznie trudniejsze i drozsze.

WERDYKT
Prawo jest. Rachunku nie ma.

Cel zapisano w prawie. Nie pokazano wiarygodnej sciezki kosztowej i
technologicznej, ktora prowadzi do jego wykonania.
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Fit90 zostat oficjalnie przyjety. Analiza pokazuje, dlaczego jego rachunek i skutecznos¢ nie rownowazg sie é‘f&‘ﬂé’é‘uj

PLAN ANALIZY — SZESC AKTOW, JEDEN WERDYKT PERSPEKTYWA

Nie pytamy, czy cel brzmi dobrze. Pytamy, czy ogranicza emisje globalne, czy ma wykonalng Sciezke i kto ptaci
Europa redukuje swoje 6%, swiat zwieksza pozostate 94% rachunek.

Redukcja, ktora wyjechata za granice
Il METODA

Dane pierwotne m.in.: Eurostat, EDGAR, Bank Swiatowy, OECD, Komisja Europejska, IEA. Wnioski wtasne.

Rachunek ptaci przemyst

Kto ptaci najwiecej: Polska TEZA

IV UE tnie emisje u siebie szybciej niz swoj slad konsumpcyjny. Znaczgcej czesci redukcji terytorialnych
towarzyszyt spadek produkcji przemystu energochtonnego i wzrost emisji zawartych w imporcie, a Fit90

zwieksza ryzyko dalszego wypychania produkcji.

Czy Fit90 jest w ogole wykonalny?

DECYZJA POLITYCZNA, PRZYJETA MIMO SPRZECIWU

Polska, Czechy, Wegry i Stowacja — gospodarki o wiekszej ekspozycji na przemyst i paliwa kopalne — gtosowaty

Synteza: kosztowna i nieskuteczna orzeciw,

Vi
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AKT |

Europa redukuje swoje 6%, Swiat zwieksza pozostate 94%

Sama Europa nie odwréci globalnego trendu. Nawet petne wyzerowanie emisji UE nie zatrzyma wzrostowej trajektorii Swiata, jesli najwieksi emitenci
nie zmienig kierunku.

Akt1z VI



UE odpowiada za mniej niz 6% emisji Swiata — sama nie zmieni globalnej trajektorii E;?::;.,j

ROZWOJOWYCH

Udziaty krajéow w globalnych emisjach gazéw cieplarnianych [%]
30,0% - UE: Z 15% DO 6%

Spadek 0 9,1 pkt proc.

Udziat UE w emisjach Swiata skurczyt sie dwuipdtkrotnie. Redukcja jest
25.0% - realna, ale jej globalna waga jest coraz mniejsza.

CHINY PRZEJELY GLOBALNY PRZYROST
20,0% 11,5% = 29,2%
W czasie gdy UE redukowata, Chiny zwiekszyty udziat w emisjach swiata
o0 17,7 pkt proc.
15,0%
ARYTMETYKA CELU
Zero UE = -5,95% dla swiata
10,0% -
Nawet hipotetyczne wyzerowanie UE nie odwrécitoby trendu. Przy obecnym
wzroscie reszty swiata efekt zostatby szybko skompensowany.
5,0% -
SKUTECZNOSC
Bez nasladownictwa zostaje tylko koszt
; Polityka klimatyczna dziata globalnie tylko wtedy, gdy uruchamia podobne
0.0% , , , , , , , , , , , , , , , , , redukcje poza Europg. Dotychczas globalny trend biegnie w przeciwnym
1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 kierunku.
mmm UE27 = Chiny mssm USA = ndie == Polska

Zrédto: Opracowanie wtasne na bazie danych EDGAR 2025 (JRC)
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Chiny x4, UE -35%. Najwieksze spadki Europy przyniosty recesje E’““”" 1

Zmiana poziomu emisji gazow cieplarnianych w latach 1990-2024 (1990=100)
TRZY SWIATY, PRZECIWNE KIERUNKI

Chiny x4 - Indie x3 - UE -35%

300 Europa redukowata emisje, gdy gospodarki rozwijajgce sie zwiekszaty skale
produkcji i zuzycia energii.

250 -

200 -
NAJWIEKSZE CIECIA = RECESJE
2009: UE -7,4% - 2020: UE -7,8%

150 4 Dwa najwieksze roczne spadki emisji UE przypadty na kryzys finansowy i
pandemie = momenty gwattownego ograniczenia aktywnosci.

100 -

50 -
ODBUDOWA BYtA NATYCHMIASTOWA

,/ Po 2020 r.: UE +5,2%, swiat +4,5% w jeden rok
0 —m—— — e — . — Gdy gospodarka wraca, wracajg emisje. Spadek wywotany kryzysem nie jest
W redukcjg strukturalng = jest przerwa.

-50 A
1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

s UE27 wmmm Chiny msem USA  wesm Indie  wssm Polska  mmmm Swiat

Zrédto: Opracowanie wtasne na bazie danych EDGAR 2025 (JRC)
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Swiat zwiekszyt emisje 0 65% - najszybciej rosng sektory najtrudniejsze do redukcji E’““”" 1

Emisje gazow cieplarnianych wedtug sektora (bez pochtaniania przez lasy i grunty) [min t COeq]

ENERGETYKA PODWOILA EMISJE: +104%
+104% od 1990 r.

+46% Sam globalny przyrost emisji energetyki jest ponad dwa razy wiekszy niz cate

Odpady - dzisiejsze emisje UE.

2024 m 1990

PROCESY PRZEMYStOWE: +93%
+52%

Emisje ulotne z paliw Podwojenie emisji w ciggu 30 lat

Cement, stal, chemia i gazy fluorowane rosng najszybciej.
To emisje, ktérych nie usuwa sama zmiana paliwa.

+25%
Rolnictwo

TRANSPORT: +79%
+79% Polityki nie odwrdcity trendu

Transport Emisje transportu rosng globalnie, a w UE pozostaja powyzej poziomu z 1990 r.

-4%
Budynki

Za maty, by przewazy¢ szes¢ rosnacych

Budynki to jedyny sektor globalny na minusie, ktory jest zbyt maty, by

+93% zrownowazy¢ wzrost pozostatych.

Przemyst

SWIAT IDZIE W PRZECIWNYM KIERUNKU

+104%
+65% w 34 lata

Globalna struktura emisji oddala sie od Sciezki, ktorg Fit90 zaktada dla
Europy.

Energetyka

0 2000 4000 6 000 8 000 10 000 12 000 14 000 16 000 18 000

| JEDYNY SPADEK: -4%



W OECD gtebszym cieciom emisji towarzyszyt wolniejszy wzrost

Srednioroczne tempo zmian emisji GHG i PKB w latach 2005-2024, 38 paristw OECD
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Sredni realny roczny wzrost PKB (ceny state), 20052024
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ZALEZNOSC, KTOREJ NIE MOZNA POMINAC

Silna korelacja (+0,70)

To nie dowod przyczynowosci. Jest to jednak silna zaleznos¢, ktorej nie wolno
usuwac z rachunku polityki

DWIE GRUPY, DWA TEMPA WZROSTU
1,7% vs 3,1% ROCZNIE

Panstwa ograniczajgce emisje rosty srednio o 1,4 pkt proc. wolniej. Czes¢
réznicy wynika z etapu rozwoju, ale kierunek jest jednoznaczny.

EUROPA CIELA, SWIAT DOKEADAL

1 tona UE, 10 ton reszty swiata

W latach 2005-2024 kazda tone redukcji UE globalny wzrost emisji przebit
okoto dziesieciokrotnie.

RAMA CALEGO RAPORTU
Koszt jest lokalny. Efekt musi by¢ globalny.

Dalej raport pokazuje, gdzie koszt materializuje sie w produkcji, zatrudnieniu,
energii i handlu.



CENTRUM
STRATEGII
ROZWOJOWYCH

AKT Il

Redukcja, ktora wyjechata za granice

Spadek produkcji i wzrost importu sprawiaja, ze czes¢ sukcesu UE istnieje tylko w rachunku terytorialnym.

Akt ll z VI



UE redukuje emisje u siebie, ale coraz wiekszg czes¢ emisji pozostawia poza swoim rachunkiem ‘gs,';gg;, 1

ROZWOJOWYCH

Perspektywa produkcyjna vs konsumpcyjna emisji w UE27 [mIn t CO,eq]
LUKA PRAWIE SIE PODWOItA

6 000
394 - 706 min t
Od 2016 r. coraz wieksza czes¢ emisji europejskiego popytu powstaje poza
Unig i poza jej celem terytorialnym.

5000

ROZNE TEMPA
Wynik UE dwa razy lepszy na papierze

W latach 2016-2023 emisje terytorialne spadty 0 17,2%, a slad konsumpcyjny
tylko 0 8,7%. Polityka wyglgda skuteczniej w statystyce niz w petnym
rachunku popytu.

4 000

REKORD LUKI W ROKU KRYZYSU PRZEMYStU

3 000 847 min t w 2022 r. - 23,5% emisji terytorialnych

Wtedy, gdy ceny energii i spadek produkcji najmocniej uderzyty w europejski
przemyst.

SYSTEM LICZY KOMINY, NIE KONSUMPCIE

Zamkniecie huty poprawia bilans terytorialny, tak samo jak jej
dekarbonizacja

Globalny skutek obu decyzji moze by¢ jednak przeciwny.
1000

—_—

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

CBAM MA DZIURY
Chroni cze$¢ importu. Eksport zostaje bez tarczy.

Mechanizm obejmuje wybrane towary na rynku UE, nie chroni europejskiego

mmm Slad konsumpceyjny UE27 === Emisje terytorialne UE27 === RéZnica (emisje importowane netto) eksportera i pomija wiele wyrobow przetworzonych.

2000 I
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Rynek stali zostat w Europie, produkcja wyjechata — import jest ponad dwa razy wiekszy niz eksport @52;'1

Eksport (+) i import (-) w handlu UE z krajami spoza Unii, towary objete CBAM, mIn ton

STAL
+60
EKSPORT 74 min t importu, 36 min t eksportu
Lo Deficyt pogtebit sie z-29 do -38,2 min ton. Europejski producent traci rynek
wewnetrzny i pozycje eksportowg jednoczesnie.
e 20
S
£
E 0.7 DEFICYT CBAM WIEKSZY O 47%
-~ 0 ® Eksport spadt. Luka wzrosta.
:-I:' -3.6 - A% .8 _{0 P P
2 ’ -6,0 257 %
£ - Stal, aluminium, nawozy i cement pogtebity fgczng luke w ciggu dwoch
e dekad. CBAM wchodzi po latach utraty produkcji.
z & /
= ~29,0 /
o ’
2 %
E - —{38;2/
NAWOZY
Z+0,7mintdo-7,4 mint
-60
Po kryzysie gazowym europejskie instalacje stanety, a popyt wypetnitimport -
_80 IMPORT w duzej czesci z Rosji.
Stal Aluminium Nawozy Cement
(w tym spiekana ruda)
Eksport 2005 Import 2005 ® Saldo 2005 OGRANICZENIA CBAM
B Eksport 2024 Import 2024 A Saldo 2024 Dziata tylko na import
CBAM wyréwnuje koszt wybranych produktow importowych, ale nie obniza
kosztu europejskiego eksportera na rynkach swiatowych. Wygaszanie
darmowych EUA pogarsza te asymetrie.
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UE produkuje czysciej. Wypychanie produkcji zwieksza globalne emisje E;?;’::.,j

Emisyjnosc produkcji: ile ton CO, powstaje przy wytworzeniu jednej tony wyrobu

Stal Aluminium UE NAJCZYSCIE]
6,0 5,7 14,0 120 Import jest bardziej emisyjny
11,9
. 12,0 ., ,
’ W stali, aluminium i nawozach UE ma najnizszg emisyjnosc¢ sposrod
10,0 porownywanych dostawcow. Najwieksza przewaga dotyczy aluminium:
4,0 3.8 produkcja w Indiach i Chinach generuje niemal trzy razy wiecej CO,.
8.0 Cement jest wyjatkiem — tu o emisjach decyduje przede wszystkim proces
3,0 kalcynacji, dlatego roznice miedzy panstwami sg niewielkie.
19 2,1 2,1 >0
2,0 ’ 4,1
4,0
10 WYPYCHANIE PRODUKCIJI ZWIEKSZA EMISJE
, 2’0 L) L)
1 min ton stali: UE = Indie = +3,75 mln ton CO,
0,0 0,0
UE Chiny Indie Rosja Tarkiye Ukraina UE Chiny Indie Rosja Tarkiye
Przy niezmienionym popycie kazda tona wypchnieta z UE wraca jako import
wyprodukowany brudniej. Polityka klimatyczna premiuje relokacje produkcji,
Cement Nawozy mimo ze jej globalny skutek jest przeciwny do deklarowanego celu.
1,00 3,0
0,89
0,87 0,87 0,85 25
2,5
0,80
. 2,0 CBAM NIE ZAMYKA LUKI
. 1,5 Chroni wybrane produkty - nie caty fancuch wartosci
’ 1,3
0,40
1,0 7 7 7’
CBAM czesciowo wyrownuje koszt importowanych surowcow i
0,20 podstawowych materiatow, ale znaczna czes¢ wyrobdéw przetworzonych
0.5 pozostaje poza jego zakresem. Emisyjna produkcja moze wiec wejs¢ do UE w
bardziej przetworzonej postaci, podczas gdy europejski producent nadal
0,00 0,0 ponosi petny koszt energii i emisji.
Indie Tarkiye Ukraina UE Chiny Rosja Tarkiye Ukraina

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych JRC
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177 min ton CO, poza bilansem UE - import CBAM to 24% emisji jej przemystu E’““”" 1

Emisje w imporcie towarow CBAM w 2024 r. wg kraju pochodzenia i wyrobu - 7 najwiekszych zrédet [min ton CO,]

30
177 MILIONOW TON, KTORYCH NIE LICZYMY
Stal 91 min t - aluminium 50 - nawozy 27 - cement 10

25 Tyle CO, powstato poza Unig, zeby zaspokoic unijny popyt na cztery grupy
towaréw CBAM. W unijnej inwentaryzacji emisji te tony nie wystepuja.

20

177 min t importowanych vs 729 min t wytworzonych

Emisje importowane w czterech grupach towarowych to 24% emisji przemystu
UE. Z importowang energig elektryczng (86 min t) rachunek rosnie do 263 min t
- ponad jedng trzecia.

Min ton CO,
o

STAL JEST GEOWNYM KANALEM
Ponad potowa importowanych emisji (51%)

Dominacja stali to wypadkowa wolumenu importu i emisyjnosci dostawcow,

10 wyzszej niz europejska. Same Indie odpowiadajg za 23,3 min t — ponad ¢wierc
catego kanatu stalowego.
TAK WYGLADA CARBON LEAKAGE
: Emisja zmienia jurysdykcje, nie znika z atmosfery
Redukcja emisji terytorialnych, ktora w tym samym czasie zwieksza emisje
importowane, nie jest dekarbonizacjg. Jest przeniesieniem rachunku.
0

Indie Turcja Chiny Rosja Egipt Ukraina RPA

mStal ®mAluminium ®Nawozy = Cement
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UE importuje emisje, Polska je eksportuje — ten sam cel oznacza inny ciezar Emum 1

Slad konsumpcyjny minus emisje terytorialne [t CO,eq na osobe]
UNIA IMPORTUIJE

UE27: +1,57 t/os.
Polska: -0,65 t/os.

Dania -4,16
Luksemburg
Litwa

Polska
UE konsumuje wiecej emisji, niz wytwarza. Polska produkuje wiecej emisji, niz
wynika z jej wtasnej konsumpcji.

Malta

Butgaria

Holandia 0,13
Irlandia 0,30
Czechy 0,59

Estonia 0,74
A POLSKA PRODUKUIJE DLA RESZTY UE

-0,65 t CO,eq na osobe

Wegry 0,93
Stowacja 1,07

Grecja 1,17

Czes¢ emisji powstajgcych w Polsce stuzy konsumpcji w innych panstwach,

totwa 1,33

Rumunia
Finlandia
Portugalia
UE27
Belgia
Hiszpania
Francja
Szwecja
Niemcy
Wiochy

Stowenia

1,35
1,43

1,49

1,75
2,11
2,13
2,30
2,32
2,33

2,61

a obcigza polski bilans terytorialny.

ZACHOD POPRAWIA BILANS IMPORTEM

Niemcy +2,32 - Wiochy +2,33 - Francja +2,13

Cel terytorialny premiuje gospodarke, ktora kupuje produkt, i obcigza te, ktora

go wytwarza.

Chorwacja 2,94

Austria 2,98

Cypr 5,42
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AKT Il

Rachunek ptaci przemyst

Mniej emisji, ale tez mniej produkcji i miejsc pracy. Koszt koncentruje sie w branzach energochtonnych i ich regionach.

Akt Il z VI



Szesnascie lat bez powrotu - zaden dziat przemystu energochtonnego nie odzyskat poziomu z 2005 r. Eggg,j

ROZWOJOWYCH

Indeks produkcji przemystowej w UE27, petne szeregi roczne 2005-2024 (2005 = 100)
120 5Z 5 BRANZ PONIZEJ 2005 R.

Zaden dziat nie wrécit do poziomu z 2005 r.

Cement i szkto sg na poziomie 74, metale 80, chemia 96.
110 To trwate przesuniecie, nie zwykty cykl.

100

ZAtAMANIE

Chemia stracita 19 pkt w 3 lata

\
\
‘ v Po 2021 r. chemia i metale gwattownie cofnety sie wraz ze skokiem cen energii.

Indeks produkcji (2005 = 100)
O
o

80
EUROPA NIE PRZESTALA ZUZYWAC. PRZESTAtA PRODUKOWAC.
Import wypetnit luke
70
Pogarszajacy sie bilans handlowy pokazuje, ze spadku produkcji nie zastgpit
rowny spadek europejskiego popytu.
60

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

=—=Papier ===Rafinerie i koksownie @ e==Chemia ===Cement, szkto i ceramika ===]letale
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Mniej produkcji, mniej emisji, 643 tys. etatow mniej - to nie jest czysta dekarbonizacja Eﬁ‘;;.j

Emisje gazow cieplarnianych i zatrudnienie w przemysle energochtonnym* UE27, indeks 2008 = 100
105 REDUKCIJE

-35% EMISJI, -14% ETATOW

100 Emisje i zatrudnienie spadaty rownolegle. W zestawieniu ze slajdem
poprzednim widag, ze istotna czesc redukcji wigze sie z mniejszg aktywnoscig
sektora.

95

643 TYS. MIEJSC PRACY MNIEJ

Tyle miejsc pracy znikneto z pieciu dziatow
miedzy 2008 a 2023 rokiem

90

100)

8 W pieciu branzach zatrudnienie spadto z 4,61 do 3,96 mIn osdb.

80
DEINDUSTRIALIZACJA
Czes¢ redukcji zrobity zamkniete moce

Indeks (rok bazowy

75
Efektywnos$¢ poprawita sie, ale nie ttumaczy catego wyniku:
wraz z emisjami zniknetfa czes¢ europejskiej produkcji.

70

KOSZT MA ADRES
65

Zatrudnienie w przemysle energochtonnym
jest skoncentrowane geograficznie

60 r T T T T T T T T T T T T T T T 1
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Ubytek miejsc pracy nie rozktada sie po Europie. Koncentruje sie w kilku

et misje gazow cieplarianych (2008 = 100)  essmZatrudnienie (2008 = 100) regionach przemystowych i miastach jednego zakfadu.
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To nie chwilowy kryzys — przemyst UE ptaci za prad strukturalnie drozej E’““”" 1

Szacowana cena energii elektrycznej dla duzych odbiorcéow przemystowych [EUR/MWh], 2019-2025 KRYZYS 2022

160 160 EUR/MWh - 2x sredniej USA, 3,5x Teksasu

To byto okoto dwa razy wiecej niz srednia USA i 3,5 razy wiecej niz Teksas.

140

ROZNICE STRUKTURALNE

120 2025: UE nadal 2x Texas

Po kryzysie luka nie znikneta. W gazie przemystowym przewaga USA jest jeszcze
wieksza.

100

. —

60

POLSKA: 171 EUR/MWh W 2025

Jeden z najwyiszych rachunkow w UE

EUR/MWh

Polski przemyst ptaci wiecej niz niemiecki i wioski — mimo wiekszej ekspozycji na
branze energochtonne.

ZMIENNOSC PODNOSI KOSZT KAPITALU
UE: 62 = 160 - 107 EUR/MWh

Inwestor wycenia nie tylko poziom energii, ale ryzyko kolejnego skoku cen w
okresie 20-30 lat.
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Polska ma o potowe wiekszg ekspozycje na przemyst energochtonny niz srednia UE E{?‘E’g.j

ROZWOJOWYCH

Udziat wartosci dodanej brutto przemystu energochtonnego* w wartosci dodanej brutto ogétem, 2023

POLSKA
Finlandia [ - [l 387% wartosci dodane (UE: 2,55%)
| Przemyst energochtonny wazy w Polsce o okoto potowe wiecej niz w Sredniej
Poiska |, o aenereRn RSy polowe wieee) |
unijne;.
seigie I - -
] Rachunek pfaci Europa Srodkowa i Pétnoc
stowacis I ¢
_ Wspdlne ceny emisji uderzajg najmocniej tam, gdzie gospodarka nadal opiera
Austria |, . o6 e producimateniowe
crecia [ -
N HUTA TO NIE POJEDYNCZY ZAKLAD, A EKOSYSTEM PRZEDSIEBIORSTW
Niemcy |, . - o si -
| Koszt nie zatrzymuje sie na bramie huty
Stowenia _ 3,2% Za zaktadem stojg transport, utrzymanie ruchu, energetyka, ustugi techniczne i
. lokalny fundusz pfac.
Wegry |, .
i 2,9% .
Chorwacja |, PODWGINA EXSPOZYCIA POLSKI
crechy I 3,9% praemystu + 171 EUR/MWh
] Polska taczy wiekszy udziat branz energochtonnych z jednym z najwyzszych
Wiochy | - o Kosztow energiidia przemystu w UE.
portugaiia | -

o
X

1% 2% 3% 4%



Polska: od samowystarczalnosci do importu niemal potowy energii w jedno pokolenie Eﬁ:;,j

ROZWOJOWYCH

Udziat importu netto w dostepnej energii brutto™ [%]

Trendy 1990-2024 Poréwnanie krajow, 2023 UE NIE ZMNIEJSZYA ZALEZNOSCI

70% 50% - 58%

Szwecja 26,4%

Po 34 latach udziat importu netto w energii UE jest wyzszy niz w 1990 r.

60%

UTRATA NIEZALEZNOSCI
50%
POLSKA: 1% - 48%
To najgtebsza zmiana w UE. Wtasne paliwo zostato zastgpione w duzej czesci
40% importem.
, ZROZNICOWANIE
30%
Niemcy 66,8% .
I Francia 44,8% - Wlochy 75,5% - Malta 97,6%
Najnizszg zaleznos¢ majg panstwa z wtasnym wydobyciem lub energetyka
20% Hiszpania _ 68,3% jadrowa, nie te z najbardziej ambitng retoryka.
10% Wiochy _ 75,4% ZALEZNOSC NIE ZNIKA. ZMIENIA ADRES.
Rosyjski gaz - chiniskie ogniwa i moduty
Malta _97,6% Rosyjskie paliwa sg zastepowane importowanymi ogniwami, bateriami i
0% S Ny Y
1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 modutami. To inna zaleznos¢, ale nadal zaleznosc.
mmm UE27 e Polska 0% 20% 40% 60% 80% 100%

Zrédto: Opracowanie wtasne na bazie danych Eurostat

*Wskaznik obejmuje wszystkie nosniki energii i pokazuje udziat importu netto w dostepnej energii brutto. Energia wytwarzana z OZE oraz energetyki jgdrowe;j jest traktowana jako produkcja krajowa.



TRATEGII
ROZWOJOWYCH

Transformacja napedza import: 98% modutow PV i 86% baterii pochodzi z Chin E""‘"“ 1

Handel UE z krajami spoza Unii w latach, mld EUR

Import spoza UE [mid EUR] Udziat Chin w imporcie spoza UE, 2024 NOWA ZALEZNOSC
30 PV 98%. BATERIE 86% Z CHIN.
Moduly fotowoltaiczne -810% Dwa filary transformacji sg niemal catkowicie zalezne od jednego dostawcy.
25
20 Baterie litowo-jonowe 85,7%
DEKLARACIJE NIE DZIAtAJA
Import baterii wzrdst ponad 5x
15 : , . o .
Popyt regulacyjny rosnie szybciej niz europejskie moce produkcyjne.
Pompy ciepta 60,1%
10
Samochody elektryczne 55,9%
TRANSFORMACIA BUDUJE FABRYKI POZA UE
5 Popyt rosnie szybciej niz produkcja
Drozsza energia, brak skali i chinska polityka przemystowa sprawiajg, ze
A‘ Turbiny wiatrowe 41,3% europejskie subsydia tworzg popyt zaspokajany importem.
0
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
e=mmBaterie litowo-jonowe emmm»Samochody elekiryczne ss===Moduly fotowoltaiczne
emsTurbiny wiatrowe e Pompy ciepta 0% 20% 40% 60% 80% 100%

Zrédto: Opracowanie wtasne na bazie danych Eurostat, IEA



CENTRUM
STRATEGII
ROZWOJOWYCH

AKT IV

Kto ptaci najwiecej: Polska

Polska ma najdrozszy punkt startu — weglowa energetyka, wiekszy udziat przemystu i stabsza pozycja w podziale Srodkow sprawiajg,
ze wspolny cel tworzy nierowny rachunek.

Akt IV z VI



TRATEGII
ROZWOJOWYCH

Energetyka to 33% polskich emisji, w UE 19% - ten sam cel, inny punkt startu E‘“‘"" 1

Struktura sektorowa emisji (udziat %) oraz emisje na mieszkarica — Polska a UE27, 2024

Struktura emisji [% udziatu sektora] Emisje na mieszkanca [t CO,/0s.] ENERGETYKA

Polska 33,0% - UE27 18,9%

1,8% Polska redukuje z pozycji gospodarki weglowej, nie ustugowe,;.

Odpady To definiuje skale kosztu aktywow, sieci i regionow.

Odpady

4,1%

Procesy przem.

Emisje ulotne z paliw

Emisje ulotne z paliw
TRANSPORT: +236% OD 1990 R.

Polska 19,9% - UE27 25,0%
najszybszy wzrost w catej UE

Rolnictwo
Rolnictwo

Nizszy udziat w strukturze nie oznacza tatwiejszej sytuacji.
Emisje transportu wzrosty w Polsce ponad trzykrotnie.

Transport
19,9%

Transport

25,0%

Budynki
Budynki

WSPOLNY CEL, NIEROWNY PUNKT STARTU
Cel -90% liczy sie od 1990 r. dla wszystkich

Przemyst
Spalanie przem.

Polska musi jednoczesnie przebudowac energetyke, ograniczy¢ emisje
przemystu i sfinansowac regiony gornicze.
Dla wielu panstw zachodnich te koszty juz nie istniejg w tej skali.

33,0%

Energetyka Energetyka

18,9%

1,3

5%  10%  15%  20%  25%  30%  35% 0 05 § Ls i )5 3 25

M Polska mUE27 M Polska mUE27

0%

Zrédto: Opracowanie wtasne na bazie danych EDGAR 2025 (JRC)



ROZWOJOWYCH

Od 2021 r. ETS stat sie dla Polski transferem netto — 12,4 mld EUR w cztery lata E;;‘g;,j

Bilans ETS-1 dla krajowej gospodarki w latach 2020-2024
CZTERY LATA, 12,4 MLD EUR LUKI

2020 2021 2022 2023 2024 2021-2024
15000 Koszt umorzen przewyzszyt wartosc¢ aukcji, darmowych EUA i funduszy
przypisanych Polsce.
10 000 Netto -5,529 Netto —3,656
Netto —1,825 643 221 Netto —=1,516
351
2 308 3411 e 1733
5000 Netto +122 2 509
1074 2021: PUNKT ZWROTNY
Poczatek IV fazy ETS
0 Od tego momentu kazda kolejna roczna kolumna pozostaje ujemna.
-5 000
-10 000 FIT55 POGLEBIA DEFICYT
Wyzszy wspotczynnik, mniej darmowych EUA
Wyzszy wspotczynnik redukcji i wygaszanie darmowych uprawnien zwieksza
-15 000 cze$¢ kosztu pozostajgca po stronie polskich instalacji.
-20 000

m Pula aukcyjna Bezptatne EUA Fundusz Modernizacyjny Fundusz Innowacyjny =~ mUmorzone EUA



ETS-2: 45,4 mld EUR koszt emisji i 7,8 mld EUR luki dla Polski do 2032 r. CENTRUM 1

STRATEGII
ROZWOJOWYCH

Prognoza bilansu ETS-2 dla krajowej gospodarki w latach 2026-2032.

RACHUNKI OD 2028 R.
Emisje ETS-2 Koszt wyceny Wptywy PL Bilans netto ..
(mint CO,) (mid EUR) (mid EUR) (mid EUR) 2026-2027 - brak kosztu emisyjnego

Wczesniejsze aukcje tworzg wptywy, ale obowigzek umorzenia i koszt dla paliw

2026 105,9 — — 1,63 +1,63 zaczynajg sig w 2028 .

2027 103,4 30* = 2,18 +2,18
45,4 MLD EUR NOWEGO KOSZTU WYCENY

2028 101.0 48 485 406 ~0.79 2028-2032 - cena ~120 EUR/t w 2030 r.
Koszt rosnie mimo spadku emisji, poniewaz cena uprawnienia rosnie szybciej niz
zuzycie paliw maleje.

2029 98,6 54 5,32 4,37 -0,95

2030 96,1 120 11,54 8,35 -3,19
-7,8 MLD EUR PO UWZGLEDNIENIU WPLYWOW
-7,84 mid EUR (2026-2032)

2031 94,3 124,8 11,76 8,11 -3,65
Wptywy znaczone nie pokrywajg nie pokrywajg catego kosztu w przyjetym
scenariuszu.

2032 92,4 129,6 11,97 8,89 -3,08

RAZEM = = 45,44 37,60 -7,84
CENA ROBI RACHUNEK
Cena decyduje, nie wolumen
[ 2028 — pierwszy rok rzeczywistej wyceny emisji (obowigzek umorzenia); 2026—2027 bez kosztu emisyjnego.

Skok ceny z 54 do 120 EUR/t miedzy 2029 a 2030 r. podwaja obcigzenie bez
podobnej zmiany emisji.



CBAM oddaje Polsce 1,6 mld EUR. Wygaszanie darmowych EUA zabiera 14,4 mld - dziewiec razy wiecej E;:‘E’;,j

WOJOWYCH

Prognoza bilansu CBAM dla krajowej gospodarki w latach 2026-2034
9 EUR KOSZTU NA 1 EUR WPLYWU

Wptywy z CBAM Utracona alokacja Strata netto .
S ’ 14,4 mld utraty - 1,6 mld wptywow

(min EUR) EUA (min EUR) (mIn EUR)

CBAM nie rownowazy dodatkowego kosztu, ktéry przemyst ponosi przez
wygaszanie darmowej alokacji.

; Polska 1566 -14 421 -12 855
POLSKA: -12,9 MLD EUR

5 Niemcy 3990 -46 716 -42 726 Ponad 50 mid PLN
To jeden z najwyzszych ujemnych bilanséw nominalnych mimo mniejszej
gospodarki niz Niemcy, Francja i Wtochy.

: Hiszpania 2229 -15 564 -13 335
EKSPORT ZOSTAJE BEZ TARCZY

= Niderlandy 853 9924 -9 071 CBAM dziata tylko na rynku UE
Europejski producent nadal ponosi petny koszt EUA i energii na rynkach
Swiatowych, gdzie mechanizm graniczny nie dziafa.

l] Francja 1535 -18 384 -16 850
3/4 WPLYWOW NIE ZOSTAJE W POLSCE
Tylko 25% zostaje w kraju

Witochy 5588 -14 210 -8 622

Dochadd zasila gtownie budzet UE, podczas gdy koszt utraty darmowych EUA
ponosi krajowy przemyst



Koszt ma adres — tam, gdzie huta czy cementownia wazy najwiecej dla lokalnej gospodarki Un

Rozkfad 50 analizowanych duzych zaktadéw przemystowych wedtug wielkosci gminy, w ktérej prowadzg dziatalnosc¢
DWA NA PIEC ZAKEADOW W MALYCH GMINACH

21 z 50 w gminach do 20 tys. mieszkancow

Duze zaktady przemystowe dziatajg przede wszystkim poza metropoliami — tam,
gdzie lokalny rynek pracy jest mniejszy, a mozliwosci szybkiego zastgpienia

20 - duzego pracodawcy ograniczone.

TYLKO JEDEN W METROPOLII
49 z 50 zaktadéw poza miastami powyzej 500 tys. mieszkancow

Koszt polityki klimatycznej koncentruje sie poza najwiekszymi osrodkami. W
matej lub Sredniej gminie utrata jednego zaktadu ma nieporéwnywalnie wieksze
znaczenie niz w zdywersyfikowanej gospodarce metropolitalne;.

15 -

| to tylko miejsca pracy bezposrednie
10 -

W wielu gminach jeden zaktad odpowiada za okoto 10% miejsc pracy lub wiecej.
Po uwzglednieniu kooperantéw i ustug lokalna zaleznosc jest jeszcze wieksza.

10
7 7
ZAKtAD TRACI PRODUKCIE. CALA GMINA TRACI DOCHODY
4 Bezposrednie etaty s3 tylko pierwszym ogniwem
Za kazdym duzym zaktadem stoi sie¢ lokalnych firm, ustug i rodzin
utrzymujacych sie z jego dziatalnosci. Spadek produkcji oznacza mniej
1 zamowien, nizszy lokalny popyt, stabsze wptywy podatkowe i wieksze wydatki
- spoteczne samorzadu.

Do 20 tys. 20-50 tys. 50-100 tys. 100-200 tys. 200-500 tys. Powyzej 500 tys.

I JEDEN ZAKtAD TO OKOtO 10% LOKALNEGO RYNKU PRACY

B Wg gminy, w ktdrej stoi zakfad Wg powiatu



CENTRUM
STRATEGII
ROZWOJOWYCH

AKT V

Czy Fit90 jest w ogodle wykonalny?

Cel wymaga tempa, technologii i kapitatu, ktorych dzis nie ma:
wymagane tempo przekracza historyczne doswiadczenie UE, a kluczowe technologie pozostajg poza potrzebng skala.

Akt V z VI



ROZWOJOWYCH

39% drogi w 34 lata. Pozostate 61% w 16 lat — ponad trzy razy szybciej E,{?‘E‘;.j

Scenariusz redukcji proporcjonalnej; emisje 486 min t (cel -90%) lub 1040 min t (310 min t pochtaniania + 5 pkt kredytow)
PRZEBYTA DROGA

1 700 min t zredukowane - 2 678 min t zostato
Odpady

41
19
131
190 Po trzydziestu czterech latach Unia pokonata mniej niz dwie pigte dystansu
. do celu na 2040 r. Pozostate trzy pigte trzeba przejs¢ w szesnascie lat - czyli
83
= 39
rocesy przem. 202
79
37
201

ponad trzy razy szybciej.

389 TRANSPORT

-92% w 16 lat

Emisje ulotne z paliw . ., . . . . Y
Sektor jest dzis powyzej poziomu z 1990 r. i musiatby zejs¢ niemal do zera w

scenariuszu proporcjonalnym.

370

Rolnictwo
ROLNICTWO NIE MA SCIEZKI DO -86%

382 > 53 min t w 16 lat

Bez radykalnego ograniczenia skali produkcji nie istnieje dzis$ technologiczna
droga do takiej redukgji.

Transport

791
655

Budynki ENERGETYKA

445

76 Najdalej zaszta energetyka i to ona wykonata tatwiejszg czes¢

Pozostaty odcinek wymaga skokowego wzrostu naktadéw na sieci, magazyny i

Spalanie przem. ] Coe
moce dyspozycyjne na skale, ktérej dzis$ nie ma.

324
670

285

133 SUMA
Energetyka so8
1334 TEMPO MUSI WZROSNAC 8-9x
0 200 400 600 800 1 000 1200 1 400 Historyczne tempo wynosito okoto -1,3% rocznie. Stress test brutto wymaga

- 0 i
Cel 2040 (pocht. + kredyty) mCel 2040 m2024 1990 okoto -11% rocznie.



ROZWOJOWYCH

Kluczowe filary Fit55 sg w tyle - a Fit90 zaktada, ze zostaty osiggniete @52;'1

Cele posrednie polityki klimatycznej wspierajgce redukcje emisji o 55% oraz stan wykonania

FIT55 TO SYSTEM NACZYN POtACZONYCH

Polityka klimatyczna UE Cel na 2030

Cel -55% opiera sie na kilkunastu celach sektorowych

OZE, wodor, paliwa, efektywnos¢, transport i pochtanianie muszg zadziatac

OZE w miksie energii (RED Ill) 42,5% udziatu (aspiracja 45%) 25,2% (2024) jednoczesnie.
NAJDALEJ: WODOR, PALIWA | POCHLANIANIE
Wodér odnawialny w przemysle (RED Iil) 42% zuzycia H, z RFNBO = 1% (2025)
Wodor ~1% - SAF 0,5% - LULUCF maleje
To filary, ktore muszg przyspieszy¢ najbardziej, a dzis nie majg odpowiedniej
Paliwa odnawialne w transporcie (RED lll) 5,5% (zaawans. + RFNBO) ok. 1% (2024) podazy ani infrastruktury.
SAF w lotnictwie (ReFuelEU Aviation) 6% paliwa (2% od 2025) ok. 0,5% (2024) TRANSPORT STARTUJE OD ZERA
SAF: 0,5% z 6% - RFNBO w transporcie: ~¥1% z 5,5%
. Cele startujg z poziomu bliskiego zeru, a infrastruktura i podaz paliw dopiero
Zegluga — intensywno$¢ GHG paliw (FuelEU Maritime) -6% vs 2020 (-2% od 2025) start 2025 oowstaja
CO, nowych samochodéw osobowych -55% vs 2021 (-100% w 2035) BEV ok. 17% (2024) POCHLANIANIE SPADA ZAMIAST ROSNAC
LULUCF: -198 min t (2023) wobec celu =310 min t
Efektywnos¢ energetyczna (EED) ~11,7% zuzycia energii koficowe] zuzycie maleje LULUCEF jest ponizej celu i pogarsza sie. To bezposrednio utrudnia cel netto.
Pochtanianie CO; przez lasy i grunty (LULUCF) -310 min t COze (netto) -198 min r (2023), spada FIT90 ZAKLADA, ZE FIT55 ZOSTANIE DOWIEZIONY
Fit90 przyjmuje, ze Fit55 zostat osiggniety
Redukcja emisji netto (Prawo o klimacie) -55% vs 1990 -37% (2024) Kazde opdznienie do 2030 r. zwieksza tempo, ktore trzeba osiggnac w kolejnej

dekadzie.

m poza trajektorig wysokie ryzyko za wczesnie na ocene



Wodor miat by¢ technologicznym filarem Fit55 — dzis jest na 1% planowanej skali E{?‘E‘g.j

ROZWOJOWYCH

Operacyjne moce elektrolizerow wodoru w UE [MW], stan na grudzien 2025 .

1% CELU NA PIEC LAT PRZED TERMINEM

40 000 - 40 000 571,7 MW z 40 000 MW
Sto czterdziesci instalacji w catej Unii. Aby osiggng¢ cel REPowerEU, moce
muszg wzrosngc siedemdziesieciokrotnie w ciggu pieciu lat.

35 000 -

30 000 4 WYMAGANE TEMPO
70x wiecej mocy w pie¢ lat

25 000 4 Dotychczasowe tempo prowadzi do okofo 2,5 GW w 2030 r,, a nie do skali
potrzebnej w REPowerEU.

20 000 -
PROBLEM EKONOMII
Nawet darmowy elektrolizer nie da taniego wodoru

15 000 Wodor odnawialny wymaga taniej energii elektrycznej. Europejski przemyst
pfaci za nig dwa razy wiecej niz amerykanski. Nawet gdyby elektrolizery byty
darmowe, koszt operacyjny pozostatby bariera.

10 000
KONSEKWENCIJA DLA CALEGO FIT90

5000 4 Bez wodoru nie ma zera dla stali, nawozoéw i e-paliw
Scenariusze dekarbonizacji tych sektoréw opierajg sie na wodorze, ktérego
realnej skali dzi$ nie ma.
170 180 220 380 572
0 i i i — i I i
2021 2022 2023 2024 2025 Cel 2030



ROZWOJOWYCH

Fit90 zaczyna tam, gdzie konczg sie tanie redukcje E&?E’Z..j

Koszt unikniecia jednej tony CO, [EUR/t] — badania z lat 2024/2025 wobec wczesniejszych szacunkow
PELNA DEKARBONIZACIJA: 200-300 EUR/T

W Szacunek 2019/20 1 Dzi§ — koszt typowy M Dzi§ — petna dekarbonizacja

350 - Stal 200 - cement 215 - amoniak 300
Dzisiejsze koszty najgtebszych redukcji s dwu- lub trzykrotnie wyzsze od
300 starszych szacunkow.
300 -
250
OSTATNIE PROCENTY KOSZTUJA NAJWIECE)J
215
Cement: 100 EUR/t przy redukcji o 78%
200 - 200 215 EUR/t przy petnej dekarbonizacji
Krzywa kosztu redukcji jest wypukta. Doprowadzenie cementowni do zera
kosztuje ponad dwa razy wiecej na tone niz usuniecie pierwszych trzech
czwartych emisji. Cel =90% z definicji operuje na najdrozszym odcinku tej
150 krzywej.
100 -
KIERUNEK DEINDUSTRIALIZACIA
Rosnace koszty redukcji zniechecajg od inwestycji
Jezeli technologia kosztuje 200-300 EUR/t, przedsiebiorstwo czesto wybiera
50 - ograniczenie produkcji albo relokacje
0

Stal (H,-DRI) Cement (CCS) Nawozy / amoniak

Zrédto: Opracowanie na bazie JRC, Material Economics, Mingolla i in. (Nature Communications 2024), IEA



ROZWOJOWYCH

»Netto” nie rozwigzuje problemu - co najmniej 85% redukcji musi wydarzy¢ sie w UE Lj

Emisje brutto UE27 dzis a cel 2040 przy réznych poziomach pochtaniania CO, [mIn t CO,eq] — cel netto pozwala emitowac tyle, ile uda sie pochtong¢

KREDYTY ODEJMUJA TYLKO 5 PUNKTOW

3165 85% musi zosta¢ wykonane w UE

3000 -
Maksymalne wykorzystanie kredytow miedzynarodowych nie zmienia

zasadniczej skali zadania.

2500 A
POCHtANIANIE

Grunty i lasy pochtaniajg ok. 200 min t

2000 Scenariusze KE zaktadaja rosnace pochtanianie, podczas gdy faktycznie

spada. Unijny cel =310 min t na 2030 r. sie oddala

WYCHWYT Z POWIETRZA
DAC/BECCS = 1 min t globalnie

1500 -+

1040
1000 - Technologiczne usuwanie CO, z powietrza (DAC, BECCS) to dzi$ ok. 1 mInt
796 rocznie w skali catego Swiata - o trzy rzedy wielkosSci za mato, by domknac¢
686 roznice.
486
500 A NAJLAGODNIEJSZY WARIANT: OKOtO 1 040 min t
3165 > ~1 040 min t w 16 lat
0 Nawet przy 5 punktach kredytdéw i 310 min t pochtaniania (cel 2030) emisje
Emisje brutto Cel 2040 Cel 2040 Cel 2040 Cel 2040 brutto UE muszg spasc o okoto dwie trzecie.
2024 pochtanianie 0 min t pochtfanianie 200 min t pochtanianie 310 min t pochtfanianie 310 min t + kredyty

5%



TRATEGII
ROZWOJOWYCH

Fit90 wymaga 5-9-krotnego przyspieszenia — przez 16 lat bez przerwy E’““”" 1

Tempo zmian emisji (CAGR): dotychczasowe (1990-2024, 2020-2024) i wymagane dla celéw UE (-55% do 2030, -90% do 2040)

HISTORYCZNIE: -1,3% ROCZNIE
CAGR CAGR
. _ _ Zmiana w 2020 r. Wymagany CAGR Wymagany CAGR* 34 lata
AL 1?:£| ::34 . igf:iesz:ta COVID-19 do 2030 (-55%) do 2040 (-90%)

Nawet po Porozumieniu Paryskim tempo wyniosto tylko okoto -2,3% rocznie.

Swiat +1,5% +2,1% -3,7% -19,5% -16,1%
WYMAGANE: OD -6,7% DO -11,0% ROCZNIE
Najtagodniejszy wariant rosngce pochtanianie + kredyty
Nawet maksymalne kredyty i wysokie pochtanianie wymagaja tempa blisko piec

_ () _ () - () — o - 0, . .

UE27 1,3% 1,8% 7,8% 6,0% 11,0% razy wyzszego od historycznego.
PANDEMIA: -7,8%

Polska -1,1% -1,9% -4,3% ~6,6% -11,3% Fit90 wymaga podobnej skali przez lata
Najwiekszy roczny spadek emisji UE wydarzyt sie przy globalnym zatrzymaniu
gospodarki — i zostat szybko odwrdocony

Chiny +4,3% +2,2% +1,3% -31,0% -20,8%
2021 ZAMKNAL SPRAWE
2021: UE +5,2% - swiat +4,5% - Polska +7,3%
Szok nie byt redukcjg strukturalng. Emisje wrocity wraz z aktywnoscia.

USA -0,1% +0,9% -8,7% -11,7% -13,1%

Indie +3,5% +6,0% -5,0% -28,0% -19,5%



Wyitacz rolnictwo, a nawet w najtagodniejszym wariancie reszta gospodarki musi zredukowac emisje o Eﬁg‘g,j
ponad 80% ROZWOJOWYCH

Scenariusz: rolnictwo na poziomie 2024 r.; reszta gospodarki w 105 min t (cel -90%) lub 658 min t (310 min t pochtaniania + 5 pkt kredytow)

ROLNICTWO ZAJMUJE 79% TWARDEGO BUDZETU

3822486 mint
Odpady

Bez dodatkowej poduszki w postaci pochtaniania lub kredytow dla reszty
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o % gospodarki zostaje zaledwie okoto 105 min t.
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BEZ PODUSZKI: -97,6% POZA ROLNICTWEM

Emisje ulotne z paliw

Niemal zero dla reszty gospodarki
370

To stress test pokazujgcy mechanizm przenoszenia kosztow miedzy

sektorami.
Rolnictwo

Transport

791 Z MAKSYMALNA PODUSZKA: NADAL PONAD -80%

655

Kredyty + 310 min t pochtaniania

110

18 Nawet w wariancie najbardziej sprzyjajgcym wykonaniu reszta gospodarki
Budynki . , .
445 musi wykonac¢ redukcje bez precedensu.
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670 KAZDE WYLACZENIE PRZERZUCA RACHUNEK

. 202 Albo sektor redukuje, albo inni musza zej$¢ gtebiej
Energetyka

5% Cel redukcyjny prowadzi do gry o sumie zerowej: gdy jeden zyskuje, reszta
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CENTRUM
STRATEGII
ROZWOJOWYCH

AKT Vi

Synteza: kosztowna i nieskuteczna

Pie¢ aktow prowadzi do jednego wniosku: Europa ponosi koszt lokalnie, nie zmieniajac globalnej trajektorii.

Akt Viz VI



ROZWOJOWYCH

Kosztowna lokalnie, nieskuteczna globalnie — czes¢ redukcji UE wyjechata z produkcja Lj

Cztery obserwacje z tej analizy — i wniosek, ktéry z nich wynika

< 6% 706 min t ~643 tys. 5-9x

Udziat UE w emisjach swiata Emisji netto poza bilansem terytorialnym UE Miejsc pracy w przemysle energochtonnym Wymagane przyspieszenie tempa redukcji, aby
mniej od 2008 zrealizowac cel Fit90

WNIOSEK

Prawo jest. Globalnego efektu nie ma i nie bedzie. Koszty gospodarcze i spoteczne najmocniej obcigzg Polske.
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